
澳洲10全天精准计划网最新版下载8
EMCm7DuGMf9lBRLV

澳洲10全天精准计划网最新版下载8李子园大单品依赖症未解，6名董监高集中减持，35名股东已“清仓”

本文来源：时代商学院 作者：陆烁宜

来源丨时代商业研究院

作者丨陆烁宜

编辑丨郑琳

4月29日，李子园（605337.SH）终于披露了2024年年报及2025年一季报。年报显示，2024年该公司的营
收、净利润分别为14.15亿元、2.24亿元，同比增速分别为0.22%、-5.55%。

自2022年李子园的营收达到14.70亿元后，连续三年都在14亿元徘徊，业绩增长似乎陷入停滞。

时代商业研究院发现，虽然2024年李子园大单品出现降价，但是并未能带动收入的增长。在业绩前景不
佳的同时，2024年第四季度，李子园有41名股东减持了股票，其中包括6名董监高。另外，该公司董
事、副总经理苏忠军还因存在短线交易行为被罚。

4月8日、30日，就公司营收与净利润双降、产品结构单一，以及两个月内41名股东减持股票等问题，时
代商业研究院向李子园发送邮件并致电询问，但电话无人接听。截至发稿，对方仍未回复。

大单品收入占比超90%，降价并未刺激收入增长

李子园是浙江金华一家主营甜牛奶的企业，主要市场覆盖华东、华中和西南地区。2021年2月，李子园
成功登陆上交所主板。

上市首年，李子园就交出了一份亮眼的“成绩单”。Wind数据显示，2021年，李子园的营收和净利润分别
为14.70亿元、2.62亿元，同比增速分别为35.14%、22.34%，营收和净利润均创下了自2016年以来的最高
水平。

然而，这种高速增长似乎并不具有可持续性。

Wind数据显示，2022—2024年，李子园的营收分别为14.04亿元、14.12亿元、14.15亿元，同比增速分别
为-4.50%、0.60%、0.22%；净利润分别为2.21亿元、2.37亿元、2.24亿元，同比增速分别为-15.80%、
7.20%、-5.55%。

可见，2022—2024年，李子园的营收和净利润增长似乎停滞，而且还远低于2021年的水平。

另外，李子园的营收和净利润增速也不及行业均值。Wind数据显示，2022—2024年，其所属的软饮料行
业（申万三级，下同）营收同比增速均值分别为-1.61%、8.40%、4.37%，净利润同比增速均值分别
为-13.36%、-48.78%、28.96%。除2023年净利润同比增速高于行业均值外，其他年份的营收和净利润同
比增速均低于行业均值。



从单个企业来看，2022—2024年，在软饮料行业8家A股上市公司中，李子园的营收和净利润同比增速也
都处于中下游水平。

李子园业绩表现不济，或与该公司产品结构单一导致抗风险能力较弱有关。

同花顺iFinD显示，2021—2024年，含乳饮料的收入占李子园同期营收的比例分别为97.12%、96.80%、
97.78%、95.69%，明显存在“大单品依赖症”。

年报显示，2021—2024年，李子园含乳饮料的收入分别为14.27亿元、13.59亿元、13.81亿元、13.54亿
元，销量分别为27.73万吨、25.49万吨、25.07万吨、25.17万吨。时代商业研究院由此测算，2021—2024
年，李子园含乳饮料的单价分别为5147.46元/吨、5328.93元/吨、5507.08元/吨、5379.35元/吨。

由此可见，2022—2023年，伴随着含乳饮料的单价持续上升，其产品销量却大幅下滑，尤其是2022年，
单价同比上涨3.52%，销量同比却下降了8.06%，导致其收入下降了近5%；2023年，含乳饮料继续涨
价，而销量也出现进一步下降。

或为了挽救业绩颓势，2024年，李子园含乳饮料单价同比下降2.32%。不过，这一举措并未能刺激其收
入增长，由于销量同比仅上涨0.41%，含乳饮料的收入反而下降了1.92%。

不过，除含乳饮料外，李子园其他产品的收入同比均出现不同幅度上升，总营收才勉强维持增长。其
中，乳味风味饮料、复合蛋白饮料的收入同比增速分别为31.00%、18.19%，其他产品收入同比增长
270.84%。不过，由于其他产品的收入占比较小，在刺激营收增长方面并未能激起太大的水花。

41名股东两个月内集中减持股票，副总经理短线交易被罚

在业绩连年增长停滞，甚至出现净利润负增长的情况下，李子园的核心管理层出现集中减持现象。

李子园于2024年10月1日发布的公告显示，该公司董事兼总经理朱文秀、董事兼副总经理苏忠军、董事
兼副总经理王顺余、董秘程伟忠、财务总监孙旭芬、监事崔宏伟计划减持公司股票。

2024年12月21日，李子园披露的公告显示，2024年11月16日—12月20日，在上述6名董监高中，朱文
秀、王顺余、程伟忠、孙旭芬、崔宏伟5人分别减持该公司27.11万股、11.94万股、40.13万股、4.61万
股、12.58万股股票，共计减持96.37万股，减持金额共计1214.32万元。

另外，今年2月6日，李子园披露的公告显示，2024年11月26—29日，苏忠军减持该公司16.50万股的股
票，减持金额为175.91万元。

也就是说，上述6名董监高共计减持李子园112.87万股的股票，减持总金额为1390.23万元。

而根据上交所2024年12月6日发布的《关于对浙江李子园食品股份有限公司时任董事、副总经理苏忠军
予以监管警示的决定》，苏忠军在减持了上述16.50万股股票后，又于2024年11月29日以集中竞价方式买
入该公司股票4万股，买入金额为44.20万元。上交所表示，苏忠军此举构成短线交易，因此对其予以监
管警示。

在李子园董监高集体宣布减持股票之后，紧接着又有35名股东进行了“清仓式减持”。

李子园2024年11月26日发布公告称，朱卫君、徐樟能等35名股东计划减持其持有的李子园股份。截至该
公告披露日，朱卫君等35名股东合计持有301.86万股李子园的股份，占其总股本的0.7653%。



公告显示，李子园原股东衢州市誉诚瑞股权投资合伙企业（有限合伙）解散清算后，其持有的股份登记
至35名合伙人，即上述35名股东名下。

2024年12月21日，李子园披露的公告显示，上述35名股东已于2024年12月实施减持，减持总金额共计
3750.66万元，此次减持完成后，这35名股东的持股数量均降至0。加上上述6名董监高，2024年11—12
月，李子园共有41名股东减持，减持总金额达5140.89万元。
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